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ARERO - Der Weltfonds ISIN: LU0360863863  WKN: DWSOR4

Aktien, Renten, Rohstoffe

Wir flr Sie — der besondere Fonds
m Clevere zeitgemal3e Basisanlage

m ,Wealth Management® auf Fondsbasis fur Privatanleger

Weltfonds: weltweit investierbare Anlageklassen in einem Produkt
Attraktives Rendite-Risiko-Profil

Reduziertes Risiko gegenuber reiner Aktienanlage durch Diversifikation

Management durch DWS Investment GmbH, dem Marktfthrer fr
Publikumsfonds in Deutschland*

m Faire und transparente Vergatungsstruktur™

Kein Ausgabeaufschlag, kein Ricknahmeabschlag
Keine Performance-Fee
Kein Dachfonds

Kostenpauschale: 0,45% p.a.

mmm) | crnen Sie ARERO kennen

*Die DWS-Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermdgen der gré3te deutsche Anbieter von Wertpapier-Publikumsfonds. Quelle: BVI. Stand: Februar 2018.
**Vgl. Verkaufsprospekt flir weitere Informationen zu den Geblhren von ARERO.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Das ARERO-Konzept

Ziel: Verbesserung lhrer Renditechancen nach Kosten pro Einheit
Risiko, d.h. Maximierung der Sharpe-Ratio*

Wissenschaftlich fundierte** Asset Allocation durch Streuung Uber
verschiedene Anlageklassen:

Aktien, Renten und Rohstoffe in einem Produkt

Zielgewichte: 60% Aktien, 25% Renten und 15% = Aktien
15% Rohstoffe 050, Renten
Regelmalige Anpassung der Gewichte der Rohstoffe

Anlageklassen im Zeitablauf um Startallokation

beizubehalten Allokation zum halbjéhrlichen Rebalancingzeitpunkt

© ZB.im Vergleich zu einer ausschlieBlichen Anlage in einzelne Wertpapiere oder lediglich eine Anlageklasse. Die Sharpe-Ratio ist eine von
Nobelpreistrager Wiliam F. Sharpe entwickelte Kennzahl zur Beurteilung der risikoadjustieren Rendite eines Portfolios aus riskanten
Vermdgenswerten.

** Bspw. Erkenntnisse aus der Studie Jacobs/Miiller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset
Allocation Ansatze zur Konstruktion eines Weltportfolios?* als Basis fiir die Erstellung des Fondskonzepts. Eine erweiterte und aktualisierte Version
findet sich in Jacobs/Miller/Weber (2014): ,How should individual investors diversify? An empirical evaluation of alternative asset allocation policies®,
Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbereitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der
Paper-Reihe ,Forschung fiir die Praxis* zur Verfigung und ist unter http://www.behavioral-finance.de kostenlos downloadbar.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Kernideen

Einfache und transparente Anlagemaoglichkeit

Reduzierung von Risiken im Vergleich zu einer reinen Aktienanlage
durch Diversifikation des Vermogens

m Nachhaltigkeit durch passiven Ansatz
Abbildung diversifizierter Indizes
Verzicht auf ,Stock Picking® und ,Market Timing"
Niedrige Gebuhren und Transaktionskosten
Langfristige Vermogensoptimierung im Vordergrund

m Wissenschaftlich fundiertes™ ,\\WWealth Management® auf Fondsbasis
in einem Produkt

m Seit 01.01.2018: Umstellung auf physische Replikation des Aktien-
und Rentenanteils von ARERO; Steuerliche Klassifikation als
Aktienfonds (30% Teilfreistellung)™**

* Bspw. Erkenntnisse aus der Studie von Jacobs/Miiller/Weber (2014): ,How should individual investors diversify? An empirical evaluation of
alternative asset allocation policies”, Journal of Financial Markets, 19, 62-85, als Basis fur die Erstellung des Fondskonzepts.

** Vgl. z.B. https://www.arero.de/fileadmin/user_upload/07_downloads/ARERQO_Anlagephilosophie_MehrwertWeiterentwicklung_Jan2018.pdf
fur Detailinformationen. Die hier dargestellten Informationen zur steuerlichen Behandlung unter dem Investmentsteuerreformgesetz erheben
nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit. Bei einzelfallbezogenen Fragen zur Besteuerung bitten wir Sie, sich mit Inrem Steuerberater in
Verbindung zu setzen.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Anlageklasse Aktien

m Zielgewicht: 60%
m Langfristig gro3es Ertragspotenzial, aber auch hohere Risiken als
andere traditionelle Anlageklassen wie Renten
Abbildung in AREROQ iber Aktienindizes von Solactive*:
m Hoher Diversifikationseffekt bereits innerhalb der Anlageklasse durch
weltweite Streuung mit breit gefassten Indizes auf 4 Regionen:
Europa
Nordamerika
Pazifikraum
Schwellenlander
m Orientierung an der realwirtschaftlichen Leistungskraft der Regionen
Gewichtung auf Basis des BIP
Substanz statt Marktkapitalisierung

* Ausfihrliche Informationen zu den Aktienindizes finden sich unter www.solactive.com.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Ertragspotenzial von Aktien (gemanB Jacobs/Miiller/Weber (2008,2009))

16% 25%
14%
1929 20% -
10% 15% -
8%
6% 10% -
40/0 50/0 |
2% 1,2%
0% 0% -
Aktien Renten Rohstoffe Aktien Renten Rohstoffe
m Durchschnittliche jahrliche Wertentwicklung ®m Maximales Verlustpotential pro Jahr ausgedrtckt
zwischen 1973 und 2008 als VaR zum 95%-Niveau

Quelle: Jacobs/Miller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Ansatze zur Konstruktion eines
Weltportfolios?“, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim, als Download erhéltlich unter: www.arero.de. Zur Berechnung werden die MSCI Regionenindizes fir
Aktien, der IBOXX Euro Overall Index fiir Renten und der S&P GSCI Commodity Index fiir Rohstoffe herangezogen. Eine genaue Erlauterung zu den
Berechnungen findet sich in ,ARERO — Der Weltfonds®, als Download erhéltlich unter: http://www.arero.de/38-0-Downloads.html sowie am Ende dieses
Dokumentes. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen in der Zukunft. Berechnungen enden 2008, um eine
Trennung zwischen Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu ermdglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung
von ARERO stehen Ihnen auf der Homepage der DWS Investment GmbH (www.dws.de), welche als Fondsmanager von ARERO fungiert, zur Verfligung.

m Aktien in der Studie mit hochster durchschnittlicher Rendite
m Aktienbesitz: Beteiligung am Eigenkapital
m HoOheres Risiko geht mit hoheren Gewinnaussichten einher

Prof. Weber GmbH 6



ARERO - Der Weltfonds ISIN: LU0360863863  WKN: DWSOR4

Aktien, Renten, Rohstoffe

Anlageklasse Renten

m Zielgewicht: 25%

m  Als Wertpapiere verbriefte Anspriiche von Fremdkapitalgebern
(gegeniuber Staaten, Unternehmen, Privathaushalten)

m  Geringeres Ertragspotenzial als Aktien bei gleichzeitig niedrigerem
Risiko

Abbildung in ARERO Uber den Solactive EuroZONE Government Bond

Index TR*

m Marktbreite Abdeckung des Anleiheuniversums
Anleihen mit unterschiedlichen Laufzeiten
Anleihen mit unterschiedlichen Bonitaten
m Reduzierung des Risikos durch Beschrankung auf Staatsanleihen

m AusschlieB3liche Anlage in den Euro-Raum zur Vermeidung von
Wahrungsrisiken

* Detaillierte Informationen Uber den Index finden Sie unter www.solactive.com.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Diversifikation durch Renten gemas JacobsMillerweber (2008,2009))

Korrelation innerhalb des Aktienuniversums Korrelation zwischen Aktien und Renten
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Quelle: Jacobs/Miiller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Ansétze zur Konstruktion
eines Weltportfolios?“, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim, als Download erhéltlich unter: www.arero.de. Zur Berechnung werden die MSCI
Landerindizes fir Aktien und der REXP fir Renten herangezogen. Eine genaue Erlauterung zu den Berechnungen findet sich in ,ARERO — Der
Weltfonds®, als Download erhdltlich unter: http://www.arero.de/38-0-Downloads.html sowie am Ende dieses Dokumentes. Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen in der Zukunft. Berechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen
Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu ermdglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO
stehen lhnen auf der Homepage der DWS Investment GmbH (www.dws.de), welche als Fondsmanager von ARERO fungiert, zur Verfligung.

m Vorteil Renten: niedrige Korrelation und damit eine wenig von Aktien
abhangige Wertentwicklung

m Reduktion des Risikos einer reinen Aktienanlage
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Anlageklasse Rohstoffe

m Zielgewicht: 15%
m Rendite-Risiko-Profil mit Aktien vergleichbar*
m Markibreite Abdeckung des Rohstoffuniversums
Energie, Edelmetalle, Industriemetalle, Agrargtter und Lebendvieh

m Hohes Diversifikationspotenzial: Wertentwicklung in der Vergangenheit
weitgehend unabhangig von Aktien und Renten

Abbildung in ARERO uber den Bloomberg Commodity Index Total Return 3
Month Forward**

m Etablierter Index eines renommierten Indexanbieters

m Breite Diversifikation Uber circa 20 Rohstoffe

m Hohes Mal3 an Risikostreuung durch Indexregelwerk

m  Gewichtung berticksichtigt Produktions- und Handelsaktivitat

* Vgl.Folie 6. Risiko gemessen am Value-at-Risk zum 5%-Konfidenzniveau.
** Ausflhrliche Informationen sind dessen Indexregelwerk zu entnehmen, das in englischer Sprache unter http://www.bloombergindexes.com erhdltlich ist.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Diversifikation durch Rohstoffe (gemas JacobsMiilerweber (2008,2009))

Korrelation zwischen Aktien und Rohstoffen Korrelation zwischen Renten und Rohstoffen
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Quelle: Jacobs/Miiller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Anséatze zur Konstruktion
eines Weltportfolios?*“, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim, als Download erhéltlich unter: www.arero.de. Zur Berechnung werden die MSCI
Regionenindizes fur Aktien, der IBOXX Euro Overall Index fir Renten und der S&P GSCI Commodity Index fiir Rohstoffe herangezogen. Eine
genaue Erlauterung zu den Berechnungen findet sich in , ARERO — Der Weltfonds®, als Download erhdltlich unter: http://www.arero.de/38-0-
Downloads.html sowie am Ende dieses Dokumentes. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen in der
Zukunft. Berechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu
ermdglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen lhnen auf der Homepage der DWS Investment GmbH
(www.dws.de), welche als Fondsmanager von ARERO fungiert, zur Verfligung.

m Vorteil Rohstoffe: niedrige Korrelation sowohl mit Aktien als auch mit
Renten

m Weitere Reduktion des Risikos einer Aktienanlage
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Historische Leistungsfahigkeit des 60/25/15-Ansatzes

(LARERO-Strategie®, Studie von Jacobs/Muller/Weber (2008, 2009))

Markowitz-Ansatze Heuristiken
Max SR Min Var Marktkap. BIP 1/N

Leerverkaufsbeschrankung Ja Ja Nein / / /

Teil A: Sharpe-Ratio vor Kosten
Sharpe Ratio vor Kosten 0,103 0,152 0,125 0,114 0,131 0,132

Teil B: Jahrlicher Kapitalumschlag und resultierende monatliche Sharpe Ratio nhach Kosten
Mittl. Kapitalumschlag in %  49,70% 7,40% 13,30% 9,90% 12,70% 12,40%
Sharpe Ratio nach Kosten 0,099 0,150 0,121 0,113 0,129 0,130
Teil C: Monatliche Sharpe Ratio flur unterschiedliche Zeitraume

01.02.1973 - 31.01.1988 0,179 0,185 0,167 0,185 0,184 0,193
01.02.1988 - 31.12.2008 0,029 0,119 0,081 0,063 0,094 0,089

Quelle: Jacobs/Muller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Anséatze zur Konstruktion eines
Weltportfolios?“ als Basis fir die Erstellung des Fondskonzepts. Eine erweiterte und aktualisierte Version, in der auch die Berechungsdetails ersichtlich
sind, findet sich in Jacobs/Muller/Weber (2014): ,How should individual investors diversify? An empirical evaluation of alternative asset allocation policies®,
Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbereitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der Paper-
Reihe ,Forschung fir die Praxis“ zur Verfigung und ist unter http://www.behavioral-finance.de kostenlos downloadbar. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein Indikator fiir Wertentwicklungen in der Zukunft. Berechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen
Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu erméglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen
Ihnen auf der Homepage der DWS Investment GmbH (www.dws.de), welche als Fondsmanager von ARERO fungiert, zur Verfligung.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Die 60/25/15-Strategie: Ein Blick zurlck

Risikoadjustierte Wertentwicklung: 1973 - 2008

6000 Was wurde aus 100 Euro
5000 bei Aufteilung nach der
4000 | 3518  60/25/15 Strategie und bei
3000 - Anlage in verschiedene,
2000 1807 risikoadjustierte™ Aktien-
1000 1626 indizes?

0—

PREERE R R8 L8 a8 a3s838 88 Ergebnisse der Studie von
—B50/25/15-Strategie —B|P-gewichtetes Aktienportfolio JaCObS/MU”er/Weber
——MSCI Welt ——Dax 30 (2008, 2009)

* Quelle: Jacobs/Muller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Ansatze zur Konstruktion
eines Weltportfolios?“, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim, als Download erhéltlich unter www.arero.de. Eine genaue Erlauterung zu den
Berechnungen findet sich in den oben genannten Studien. Eine &hnliche, aufbereitete Analyse findet sich daneben in Behavioral Finance Band 17:
»2Anlegen mit fundierter Diversifikation - Auf der Suche nach dem bestmdglichen "Weltportfolio™, aus der Reihe ,Forschung fiir die Praxis®, als
Download erhaltlich unter: http://www.behavioral-finance.de. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen in der
Zukunft. Berechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu
ermdglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen Ihnen auf der Homepage der DWS Investment GmbH
(www.dws.de), welche als Fondsmanager von ARERO agiert, zur Verfigung.

Die international ausgerichtete 60/25/15-Strategie hat im
Studienzeitraum risikoadjustierte Aktienanlagen deutlich geschlagen!
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Die 60/25/15-Strategie: Ein Blick nach vorne

m Nur Frau Schlotterbeck® weil3 die Zukunft...

...oder: ,Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur
Wertentwicklungen in der Zukunft!”

m Was Sie brauchen ist ein sinnvolles Konzept (ARERQO) und Fortune

Diversifikation, niedrige Kosten und automatische Anpassung der
Gewichte der Anlageklassen

Wissenschaftliche Fundierung

z.B. Jacobs, H./Muller, S./Weber, M. (2016): ,,Anlegen mit fundierter
Diversifikation - Auf der Suche nach dem bestmaoglichen
"Weltportfolio™, Behavioral Finance Band 17, als Download
erhaltlich unter www.behavioral-finance.de

Bislang hat sich ARERO am Markt hervorragend bewahrt (siehe Folien
20 und 21)

" Wahrsagerin beim Rauber Hotzenplotz

Prof. Weber GmbH 13
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Jetzt noch ein paar Fragen...

...und Antworten:

i) Wie unterscheidet sich ARERO von aktiv gemanagten Fonds?
ii) Wie wichtig sind Gebuhren fur den langfristig orientierten Anleger?
i) Kann ich ARERO mit anderen Anlageprodukten kombinieren?

Iv) Wo erhalte ich weitere Informationen zum Thema
Vermogensanlage?

Prof. Weber GmbH 14
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Aktien, Renten, Rohstoffe

) Unterschiede zu aktivem Fondsmanagement

Aktiv gemanaqgte Fonds:

Versuchen die Rendite ihres Vergleichsindex durch ,Stock Picking® und
,Market Timing“ zu Ubertreffen

Bieten dadurch die Chance auf Gberdurchschnittliche Wertsteigerungen
(aber auch das Risiko einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung)

Verursachen fur den Anleger in der Regel hohere Kosten als passiv
gemanagte Fonds: HOhere Ausgabeaufschlage, Managementgebulhren,
Transaktionskosten und teilweise Performance Fees

ARERO:

Bildet die Wertentwicklung von drei Anlageklassen in einem Produkt ab

Direkter Vertrieb und Abbildung Uber passive Indizes fuhren zu
geringeren Gesamtkosten als beim durchschnittlichen aktiv gemanagten
Fonds*

*Beispielsweise stellte sich die durchschnittliche, nach FondsgréBe gewichtete Gesamtkostenquote ("Asset-Weighted Average Net Expense
Ratio") von in Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds in 2016 laut Morningstar (Studie: "European Fund Expenses Are
Decreasing in Percentage. But investors pay more in nominal values.") wie folgt dar: Gesamtkostenquote aller Fonds/Aktienfonds/Mischfonds:
1,25%/1,48%/1,55%.

Prof. Weber GmbH 15



ARERO - Der Weltfonds

ISIN: LU0360863863  WKN: DWSOR4

Aktien, Renten, Rohstoffe

ii) Die Bedeutung von Gebuhren far den langfristig
orientierten Anleger

Wertentwicklung in Tausend Euro

1000

900

887.794

800

/

/

0% Ausgabeaufschlag,

700

600

0,45% Gesamtkosten p.a. P

500

/

400

i

300

—

200

//5% Ausgabeaufschlag, 1,5%

100 -

95

Gesamtkosten p.a.

= \Was wirde aus 100.000 Euro nach
30 Jahren bei einer unterstellten
Rendite vor Kosten von 8% p.a.?

= Fall 1: Jahrliche Gesamtgebihren
in HOhe von 0,45%; Endvermogen:
887.794 Euro.

= Fall 2: 5% Ausgabeaufschlag und
jahrliche Gesamtgebihren von
1,5%; Endvermogen: 628.365
Euro.

mp d.h. im Fall 1 nach 30 Jahren
259.000 Euro mehr fur Sie!

Quelle: Eigene Berechnungen. Die durchschnittliche Nettorendite von aktienbetonten Mischfonds betrug bei 30jahriger Laufzeit nach BVI
Berechnungen (BVI-Statistik per Stichtag 31. Oktober 2017) je nach Anlageschwerpunkt 5,7% bis 6,3%. Kosten und die Vorteile einer geringeren
jahrlichen Gebuhr variieren in Abhangigkeit von der unterstellten Bruttorendite. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fiir
Wertentwicklungen in der Zukunft. Vgl. Verkaufsprospekt fur detaillierte Informationen zu den Gebiihren von ARERO.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

i) ARERO als Basisanlage

m Berlcksichtigung der wichtigsten Anlageklassen fur liquides
Vermogen

m Kombination mit weiteren Anlageklassen bzw. -produkten ohne
Weiteres moglich
weniger Risiko: ARERO + Festgeld
zusatzliche Vorstellungen:
= ARERO +

einzelne Aktien
einzelne Regionen (China, Dubai, Stdafrika)
einzelne Themen (Solar, Biotechnologie, Urantechnologie usw.)

Zusatzliche Asset Klassen:
s ARERO +

Immobilien
Privat Equity, ....

Prof. Weber GmbH 17
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Iv) Ich wiisste gerne mehr Uber...

m Die Anlage in Investmentfonds

Norden, L. und M. Weber (2007), Die trugerische Hoffnung, besser zu
sein als der Durchschnitt, in: Martin Weber, ,Genial einfach investieren",
kostenlose Ebook-Version unter www.arero.de

m Die Vorteile von Diversifikation bei der Vermogensanlage

,Diversification is the only free lunch in investment.”

Schmitz, P. und M. Weber (2007), Setze nicht alles auf eine Karte,
diversifiziere!, in: Martin Weber, ,,Genial einfach investieren®, kostenlose
Ebook-Version unter www.arero.de

m Psychologische Fallstricke bei der Geldanlage

www.behavioral-finance.de

Prof. Weber GmbH 18
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Weitere Informationen Uber ARERO: www.arero.de

Rohstoffe

ARERO bietet Ihnen eine klare und giinstige Verglitungsstruktur

EFFIZIENT WISSENSCHAFTLICH

en, passive

Anlagephilosophie

Profitieren Sie von den Erkenntnissen der Finanzmarktforschung!
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Aktien, Renten, Rohstoffe
Wertentwicklung™® seit Auflegung (Stand: 20.10.2018, Auflegungsdatum: 20.10.2008)

220 - »€uro-FundAward«
: : fir Performance im
»Bislang (...) weit
200 - dberdurchschnittliche Jahr 201 6(557581 .
Nettorendite« \ )
»Ein neues Produkt mitten in der (Frankfurter Allgemeine
g 180 7 Finanzkrise — gutes Timing sieht Sonntagszeitung, 10.10.2010)
> tatsachlich anders aus « (manager-
S 160 |mMagazin.de, 28.10.2008)
2
C \
Q© 140 -
© | |
= 120 — » Die Wertentwicklung des ARERO
ARERO punktet >>danl:\ Auszeichnung als »ETF- genannten. Fpnds kann sich mit
niedriger Kosten und Anlageldsung des Jahres«  durchschnittlich aght Prozent pro Jahr
80 | . Deutslchland, 12.93.201 0) . . . . . . .
Okt. 08 Okt. 09 Okt. 10 Okt. 11 Okt. 12 Okt. 13 Okt. 14 Okt. 15 Okt. 16 Okt. 17 Okt. 18

Stand: 20.10.2018

Wertentwicklung seit Auflegung* (kumuliert / jahrlich): 89,88% / 6,62%
Volatilitat: 10,84%

Fondsvolumen: ~ 735 Millionen Euro

*Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Aktien, Renten, Rohstoffe

Wertentwicklung® in den vergangenen 12-Monats-Perioden
(Stand: 20.10.2018, Auflegungsdatum: 20.10.2008)

18,65%
20%
159% 13,39%
S
= 10% 9,55%
' 7,29% o
o 6,25% 5,94% 6.91%
E 50/0 4.30 /O
© .
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1. Jahr 2. Jahr 3. Jahr 4. Jahr 5. Jahr 6. Jahr 7. Jahr 8. Jahr 9. Jahr 10. Jahr
20.10.2008- 20.10.2009- 20.10.2010- 20.10.2011- 20.10.2012- 20.10.2013- 20.10.2014- 20.10.2015- 20.10.2016- 20.10.2017-
20.10.2009 20.10.2010 20.10.2011 20.10.2012 20.10.2013 20.10.2014 20.10.2015 20.10.2016 20.10.2017 20.10.2018

*Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Ubersicht: ARERO — Der Weltfonds (1)

WKN DWSO0R4

ISIN LU0360863863

Verwaltungsgesellschaft Deutsche Asset Management S.A. (ab 1.1.2019 DWS S.A))
Rechtsform Fonds nach Luxemburger Recht (richtlinienkonform, UCITS V)
Auflegungsdatum 20.10.2008

Laufzeitende keines

Vertriebszulassung Deutschland, Osterreich, Luxemburg

Fondswahrung EUR

Verwendung der Ertrage Thesaurierung

Kostenpauschale 0,45% p.a.”

Total Expense Ratio (TER) 0,50%**

Ausgabeaufschlag 0%

Erfolgsbezogene Vergutung entfallt

ARERO erhalten Sie bei zahlreichen Honorarberatern, Online-Brokern, Banken, tber die
Borsen Frankfurt, Stuttgart, Hamburg, Manchen und Berlin, oder direkt bei Deutsche
Asset Management Investment GmbH. Detaillierte Informationen finden Sie unter
www.arero.de und www.dws.de.

*Vgl. Verkaufsprospekt flir weitere Informationen zu den Gebihren von ARERO.
**Vgl. Jahresbericht fir detaillierte Informationen zur TER.
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Prof. Weber GmbH* Deutsche Asset Management S.A. (ab 1.1.2019 DWS S.A.)
(Kapitalverwaltungsgesellschaft)/
DWS Investment GmbH

(Fondsmanager)*
Entwicklung des ARERO-Konzepts auf Basis Umsetzung des ARERO-Konzepts in die Praxis und Verwaltung des
wissenschaftlicher Erkenntnisse! Fonds durch den MarktfUhrer fir Publikumsfonds in Deutschland?

www.arero.de: Ausfihrliche Informationen zu der Idee hinter www.dws.de: Aktuelle Fondsdokumente (Jahresberichte,
ARERQO, Prasentationen, interaktive Karten und Videos zum Factsheet etc.), Verkaufsprospekt, wesentliche
Fondskonzept, Ubersicht liber Mdglichkeiten, ARERO- Anlegerinformationen, Informationen zur Wert- und
Anteile zu erwerben, Kontaktmdglichkeiten zum ARERO- Volumenentwicklung von ARERO

Team der Prof. Weber GmbH, Eintragungsmaéglichkeit flr

ARERO-Newsletter, Pressezitate und sonstige Neuigkeiten

und Aktionen rund um ARERO

1 z.B. Jacobs/Miiller/Weber (2008, 2009): ,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Ansétze zur Konstruktion eines
Weltportfolios?“, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim, als Download erhaltlich unter: www.arero.de

2 Die DWS-Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermdgen der groBte deutsche Anbieter von Wertpapier-Publikumsfonds.
Quelle: BVI. Stand: Februar 2018.

* Bei der Verwaltung bzw. dem Management des Fonds ist die Deutsche Asset Management S.A. bzw. die DWS Investment GmbH allein an die im
Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement des Fonds enthaltenen Vorgaben gebunden. Die DWS Investment GmbH wird beim Management des Fonds
nicht von der Prof. Weber GmbH beraten und ist auch nicht an deren Weisungen gebunden. Die Prof. Weber GmbH fiihrt im Rahmen ihrer
Vertriebsunterstiitzung keine Anlageberatung durch.
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ARERO - Der Weltfonds

Aktien, Renten, Rohstoffe

Zur Person: Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber

Wissenschaft

Aktuell Senior-Professor an der
Fakultat fur
Betriebswirtschaftslehre der
Universitat Mannheim

Professuren an den Universitaten
Mannheim, Koln und Kiel

Ehrendoktortitel von der
Westfalischen Wilhelms-
Universitat Munster

Gastwissenschaftler an der UCLA,
der Wharton School und an der
Stanford University

Mitglied der Deutschen Akademie
der Naturforscher Leopoldina und
Berlin-Brandenburgischen
Akademie der Wissenschaften
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Offentlichkeit

m ,Genial einfach investieren® als
wissenschaftlich fundierter
Bdrsenratgeber

m Meist verkauftes Buch fur die
Geldanlage laut Manager Magazin
Spezial Oktober 2007

Kostenlose Ebook-Version
unter www.arero.de

m GrofBes Medienecho in TV, Radio
und Printmedien:

ARD Borse im Ersten
Handelsblatt
Suddeutsche Zeitung
Die Zeit
m Mehr unter:
www.behavioral-finance.de
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FAZIT

m ARERO als optimiertes Konzept fir einen langfristigen
Vermogensaufbau: von uns fir Sie!

m Langfristig hohe Ertragschancen durch Aktien-Orientierung
Beteiligung an den rauchenden Schornsteinen der Welt

m Risikoreduktion durch Einbeziehung von Renten und Rohstoffen
Renten und Rohstoffe als mogliche Risikopuffer

m Kontakt: Prof. Weber GmbH
2 0621/762180-20
< info@ARERO.de
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Chancen und Risiken von ARERO

Chancen...

[ ARERO - Der Weltfonds bildet die Anlageklassen Aktien, Renten und Rohstoffe Uber reprasentative Indizes in einem einzigen Produkt ab,
um an der Entwicklung der Weltwirtschaft partizipieren zu kénnen.

[ Die Gewichtung der Anlageklassen wird dabei am 5. Geschéftstag im Mai und im November eines jeden Jahres auf 60% Aktien, 25%
europdische Staatsanleihen und 15% Rohstoffe angepasst.

[ Die Gewichtung der Anlageklassen basiert auf einem wissenschaftlich fundierten Konzept zur Vermdgensanlage. Dadurch soll ein
besonders glnstiges Rendite-Risiko-Verhaltnis erreicht werden.

m Der Fonds besteht aus den Komponenten Aktienportfolio und Anleiheportfolio sowie Derivate (insbesondere Swaps), wobei mindestens
51% des Wertes des Fonds in Aktien angelegt sind. Die Aktien- und Renteninvestments werden (ber Direktinvestitionen abgebildet. Der
Fonds partizipiert an der Wertentwicklung der Rohstoffe Uber derivative Instrumente (Swap). Diese Strategie wird als ARERO
Weltstrategie bezeichnet.

Risiken...

[ Der Fonds schichtet marktabhdngig zwischen verschiedenen Anlageklassen um. Je nach Markiphase und Umschichtung des
Fondsvermoégens ist es daher mdéglich, dass das Risiko des Fonds unterschiedlich hoch ist. Das Risiko- und Ertragsprofil kann daher
innerhalb kurzer Zeit stark schwanken.

m Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.

[ Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhangt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu leisten. Die
Verschlechterung der Schuldnerqualitat (Rickzahlungsfahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

[ Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben
unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

[ Der Fonds ist fur den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs Uberwiegend aus Aktiengewinnen sowie
Wechselkursveranderungen erreichen will. Den Ertragserwartungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wé&hrungsbereich sowie
Bonitatsrisiken und die Mdéglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegeniber. Der Anleger ist bereit
und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu tragen; er legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.

Prof. Weber GmbH 26



ARERO - Der Weltfonds ISIN: LU0360863863  WKN: DWSOR4

Aktien, Renten, Rohstoffe

Wichtige Hinweise

© Prof. Weber GmbH 2018 Stand: 20.10.2018

(] Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstdndigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt,
erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder
gedruckter Form kostenlos bei Ihrem Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 11-17, D-60329 Frankfurt am Main und bei der
Deutsche Asset Management S.A. (ab 1.1.2019 DWS S.A.), 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxembourg erhaltlich.

[ Die Prof. Weber GmbH hat das Konzept des Fonds entwickelt, das von der Deutsche Asset Management S.A. bzw. der DWS Investment GmbH im
Rahmen der Verwaltung bzw. des Managements des Fonds umgesetzt wird. Beim Management des Fonds ist die DWS Investment GmbH allein an
die im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement des Fonds enthaltenen Vorgaben gebunden. Die DWS Investment GmbH wird beim
Management des Fonds nicht von der Prof. Weber GmbH beraten und ist auch nicht an deren Weisungen gebunden. Die Prof. Weber GmbH
unterstiitzt die Deutsche Asset Management S.A. und die DWS Investment GmbH ausschlieBlich beim Vertrieb des Fonds, indem sie den Fonds der
Offentlichkeit bekannt macht, interessierten Anlegern das von ihr entwickelte Fondskonzept vorstellt und diesen auf Wunsch erklart, wie sie
Fondsanteile erwerben kdnnen. Die Prof. Weber GmbH fiihrt im Rahmen ihrer Vertriebsunterstiitzung keine Anlageberatung durch.

(] Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Prof. Weber GmbH wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann.
Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, Gbernimmt die Prof. Weber GmbH fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr, auch wenn die Prof. Weber GmbH nur solche Daten verwendet, die sie als zuverldssig erachtet.

m Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie Gebiihren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berlicksichtigt und wiirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung
auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

[ Nahere steuerliche Informationen enthélt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds
weder innerhalb der USA noch an oder flr Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder
an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung
und Verdffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.
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© Prof. Weber GmbH 2018 Stand: 20.10.2018
Statusbezogene Informationspflichten geman § 12 Finanzanlagenvermittlungsverordnung
[ Registrierungsnummer: (online Gberprifbar z.B. unter http://www.vermittlerregister.info/fa-recherche): D-F-153-IKCI-28

m Erteilte Erlaubnis:
Finanzanlagenvermittler (§ 34f Abs. 1 Satz 1 GewO)

[ Die Erlaubnis umfasst die Finanzanlagenvermittlung von: Anteilen oder Aktien an inlédndischen offenen Investmentvermdgen, offenen EU-
Investmentvermégen oder auslandischen offenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen (§
34f Abs. 1 S. 1 Nr. 1 GewO)

[ Datum der Eintragung: 2013-06-11

L] Firma/Betriebliche Anschrift:
Prof. Weber GmbH
ArndtstraBBe 29
68259 Mannheim
E-Mail: info@arero.de
Tel.: 0621/762180-20
L] Zustandige Erlaubnisbehérde:
Industrie- und Handelskammer
Rhein-Neckar
L1,2
68161 Mannheim
m Zustandige Registerbehérde:
IHK Rhein-Neckar
] Gesetzlicher Vertreter mit Zustandigkeit fir Vermittlertatigkeiten:
Prof. Dr. Adelheid Weber, Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber, 68259 Mannheim
L] Informationspflichten gemé&n § 17 Finanzanlagenvermittlungsverordnung:
Die Prof. Weber GmbH erhalt von der Deutsche Asset Management S.A. fiir ihre Téatigkeiten eine Vermittlungsvergitung in Abhangigkeit des
verwalteten Fondsvermdgens.
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1 vgl. beispielsweise Jacobs/Muller/Weber (2014): ,How should individual investors diversify2 An empirical evaluation
of alternative asset allocation policies”, Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbe-
reitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der Paper-Reihe ,,Forschung fur die Praxis* zur Ver-
figung und ist unter http://www .behavioral-finance.de kostenlos downloadbar.
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Vorbemerkungen

ARERO - Der Weltfonds (ISIN: LU0O360863863, WKN: DWSOR4) ist ein Luxemburger Investment-
fonds, der von der Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zum &ffentlichen
Vertrieb in Deutschland zugelassen wurde. Als Verwaltungsgesellschaft fungiert die Deutsche
Asset Management S.A. (ab 1.1.2019 DWS S.A.). Als Fondsmanager fungiert die DWS Invest-
ment GmbH. Die Vermarktung des Fonds wird von der Prof. Weber GmbH UGbernommen. Die
Prof. Weber GmbH fGhrt weder eine Anlageberatung noch eine individuelle Vermittlung von
Fondsanteilen durch. Informationen zu ARERO erhalten Sie auf den folgenden Seiten sowie

unter www.arero.de.

Dieses Manuskript stellt Innen einige der Kernideen hinter ARERO vor. Die in diesem Dokument
enthaltenen Berechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen historischer Betrachtung
und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu ermdéglichen. Die Vergangenheitsbetrachtung
in Form empirischer Studien und grundlegender theoretischer Uberlegungen hat dabei zu
Erkenntnissen gefUhrt, welche die wissenschaftliche Grundlage des ARERO-Konzepts darstel-

len.2

Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen Ihnen beispielsweise auf der

Homepage des ARERO-Fondsmanagers DWS Investment GmbH unter www.dws.de zur VerfU-

gung.

2 Vgl. beispielsweise Jacobs/MUller/Weber (2014): ,How should individual investors diversifye An empirical evaluation
of alternative asset allocation policies", Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbe-
reitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der Paper-Reihe ,,Forschung fur die Praxis* zur Ver-
figung und ist unter http://www.behavioral-finance.de kostenlos downloadbar. Ein frihes und deutschsprachiges
Arbeitspapier, auf welchem die im ,,Journal of Financial Markets" veréffentlichte Version aufbaut und aus welchem
die meisten Berechnungen und Grafiken in diesem Dokument entnommen sind, stellt die folgende Studie dar: Ja-
cobs/Muller/Weber (2008, Aktualisierung 2009): Wie diversifiziere ich richtige - Eine Diskussion alternativer Asset Allo-
cation Ansétze zur Konstruktion eines ,,Weltportfolios", Universitdt Mannheim.



http://www.arero.de/
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1 Wir fur Sie — Der besondere Fonds

Investieren Sie clever!

ARERO - Der Weltfonds basiert auf einem Konzept der optimierten Vermdgensanlage fUr Pri-
vatanleger, das am Lehrstuhl fur ABWL, Finanzwirtschaft, insb. Bankbetriebslehre der Universi-
tat Mannheim auf Grundlage der heutigen wissenschaftlichen Erkenntnisse? erarbeitet wurde.
Die Umsetzung dieser Idee erfolgte durch die DWS Investment GmbH, dem MarktfUhrer4 fUr
Investmentfonds in Deutschland. Mit ARERO partizipieren Sie an der Entwicklung der Wirt-
schaft der Welt: der Fonds bildet die Anlageklassen Aktien, REnten und ROhstoffe Uber reprd-
sentative Indizes in einem einzigen Produkt ab. FUr ARERO wurde aus sechs etablierten Indizes
dieser Anlageklassen eigens ein Index aufgesetzt (,ARERO-Weltstrategie"), dessen Wertent-
wicklung ARERO nachbildet. Das Mischverhdltnis wird dabei so gewdhlt, dass ein atftraktives

und wissenschaftlich fundiertesd Rendite-Risiko-Verhdlinis gewdhrleistet ist.

Investieren Sie kostenginstig!

Neben dieser bewdhrten Anlagestrategie bietet ARERO Ihnen eine durchsichtige und ver-
gleichsweise gunstige Kostenstruktur: Erstens fallt for ARERO weder ein Ausgabeaufschlag
noch ein Ricknahmeabschlag an. Zweitens gibt es bei ARERO keine erfolgsabhdngige Ver-
gUtung des Fondsmanagements. Drittens belduft sich die jaGhrliche Kostenpauschale auf

0.45% - eine fUr Investmentfonds sehr niedrige GebUhr.>

Investieren Sie einfach und transparent!
ARERO vertritt eine klare Linie: Sie wissen zu jeder Zeit, welche Indizes in die ARERO-

Welltstrategie eingehen. Damit k&dnnten Sie ARERO sogar selbst nachbilden.

3 Vgl beispielsweise Jacobs/MUller/Weber (2014): ,,How should individual investors diversifye An empirical evaluation
of alternative asset allocation policies", Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbe-
reitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der Paper-Reihe ,,Forschung fUr die Praxis* zur Ver-
figung und ist unter http://www.behavioral-finance.de kostenlos downloadbar.

4 Die DWS-Gruppe ist nach verwaltetem Fondsvermdgen der gréBte deutsche Anbieter von Wertpapier-
Publikumsfonds. Quelle: BVI. Stand: Februar 2018.

5 Beispielsweise stellte sich die durchschnittliche, nach FondsgréBe gewichtete Gesamtkostenquote ("Asset-Weighted
Average Net Expense Ratio") von in Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds in 2016 laut Morning-
star (Studie: "European Fund Expenses Are Decreasing in Percentage. But investors pay more in nominal values.")
wie folgt dar: Gesamtkostenquote aller Fonds/Aktienfonds/Mischfonds: 1,25%/1,48%/1,55%. Die Kostenpauschale
muss der TER/Gesamtkostenquote nicht entsprechen. Was dieser Kostenvorteil fir die Hohe lhres Endvermdgens
bedeuten kann, erfahren Sie in Kapitel 5. Weitere Informationen zu den GebUhren von ARERO finden Sie im Ver-
kaufsprospekt.
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Mit ARERO kdénnen Sie mit nur einem Produkt an der Entwicklung der Weltwirtschaft teilhaben:

Wissenschaftlich fundiert3, kostengUnstig, fair und gut.

2 Die Ausgangslage

FUr Menschen in Deutschland wird der Aufbau und Erhalt eines Privatvermdégens immer wich-
figer. Staat und Gesellschaft fordern von den Burgern zunehmend eine stérkere Eigeninitiative
etwa bei der Altersvorsorge oder der Finanzierung der Ausbildung der eigenen Kinder ein.
Gesteigerter Anlagebedarf ergibt sich auch durch den Anstieg des Geldvermdgens der Pri-

vathaushalte in Deutschland.

Aufgrund der gestiegenen Bedeutung eines eigenverantwortlichen Vermdgensaufbaus hat
sich die finanzwirtschaftliche Forschung in den letzten Jahren intensiv mit dem Anlageverhal-
ten von Privathaushalten auseinandergesetzt. Die Erkenntnisse der Wissenschaft sind jedoch
ernUchternd.¢ H&ufig wird Erspartes etwa zu wesentlichen Teilen auf niedrig verzinsten Spar-
konten angelegt — mit der Folge realer Geldentwertung angesichts hoher Inflationsraten.
Auch die Bilanz von Privatinvestoren auf Aktienmdrkten zeichnet ein dhnliches Bild: Haufige,
unndtige Portfolioumschichtungen und somit RenditeeinbuBen durch hohe Handelskosten
sowie eine unzureichende Streuung des Vermogens sind nur zwei der zahlreichen systemati-

schen Fehler, mit denen Privatanleger regeimdaBig ihre Ertragschancen schmdlern.

In diesem Spannungsfeld engagieren sich Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber und sein Team seit
vielen Jahren dafUr, die Erkenntnisse der finanzwirtschaftlichen Forschung einem breiten Pub-
likum zu Gute kommen zu lassen. Das aus dieser Arbeit heraus entstandene Buch ,,Genial
Einfach Investieren' versucht den Menschen zu helfen, die Finanz- und Kapitalmdarkte zu ver-
stehen, das eigene Anlageverhalten zu verbessern und so den langfristigen Vermdgensauf-
bau erfolgreich zu gestalten. Mehr zu Forschungsergebnissen des Teams um Prof. Dr. Dr. h.c.

Martin Weber finden Sie unter: www.behavioral-finance.de.

Als Nachfolgeprojekt wurde das Konzept hinter ARERO — Der Weltfonds entwickelt, um Privat-

anlegern eine gute und faire Anlagemaéglichkeit zu bieten.

¢ Vgl. z.B. M. Weber & Behavioral Finance Group: ,,Behavorial Finance - Idee und Uberblick" (Band 0), M. Weber und
M. CGlaser: ,Das Anlageverhalten von Discount-Broker-Kunden* (Band 15), C. Ehm, U. Seubert und M. Weber: ,,Mar-
ket Timing" (Band 20), Paper-Reihe ,,Forschung fUr die Praxis", erhdltlich unter http://www.behavioral-finance.de.
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3 Das ARERO-Konzept

3.1 Wissenschaftlich fundierte? Vermogensaufteilung

Méglichst optimiert anzulegen bedeutet in erster Linie das Geldvermdgen moglichst ge-
schickt Uber verschiedene Anlageklassen zu streuen. Wissenschaftliche Studien zeigen, dass
der Anlageerfolg zu 0% von einer solchen Vermdgensaufteilung abhdngt.”? An der Universitat
Mannheim wurde im Rahmen eines Forschungsprojekts untersucht, ob Privatanleger ihren

Vermogensaufbau mit bestimmten Ansc@tzen besonders sinnvoll gestalten kbnnen.8

Im Kern beschdaftigt sich diese Studie damit, welche Vermdgensaufteilung die erwartete Ren-
dite nach Abzug aller Kosten und pro Einheit eingegangenem ,,Risiko" maximieren kann. Die
Ergebnisse, die sich in der urspringlichen Studie auf einen Zeitraum von Anfang 1973 bis Ende
2008 (und in der im ,,Journal of Financial Markets" verdffentlichten erweiterten und aktualisier-
ten Version bis Ende 2012) beziehen, zeigen, dass ein breit gestreutes Portfolio aus 60% globa-

len Aktien, 25% Renten und 15% Rohstoffen hier besonders gut abgeschnitten hat.

Als wahrer ,Weltfonds" greift ARERO dieses Konzept auf und bietet eine ausgewogene Ver-
mdgensaufteilung verbunden mit attraktiven Ertfragschancen. Im Vergleich zu einer aus-
schlieBlichen Anlage in Aktien wird das Risiko, das diesen Ertragsaussichten gegenubersteht,
dabei durch Diversifikation reduziert. Als Anleger partizipiert man mit nur einem Produkt so-
wohl an der potenziellen Ertragskraft von Unternehmen aus aller Welt, als auch an der Ent-
wicklung des Euro-Rentenmarktes. Zusatzlich bietet sich die Mdglichkeit, von der marktbreiten

Abdeckung des Universums physischer Ressourcen zu profitieren.

ARERO basiert auf einem wissenschaftlich fundierten? Konzept zum langfristigen Vermo-
gensaufbau. Der Fonds verbindet attraktive Renditechancen mit einem ausgewogenen

Mischverhaltnis von Aktien, Renten und Rohstoffen.

7Vgl. Brinson, G., Hood, R., Beebower, G. (1986): Determinants of Portfolio Performance, in: Financial Analysts Journal,
42, 39-44,

8 Vgl. beispielsweise Jacobs/MUller/Weber (2014): ,,How should individual investors diversify2 An empirical evaluation
of alternative asset allocation policies", Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbe-
reitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der Paper-Reihe ,,Forschung fUr die Praxis” zur Ver-
figung und ist unter http://www.behavioral-finance.de kostenlos downloadbar. Ein frihes Arbeitspapier, auf wel-
chem die im ,Journal of Financial Markets" verdffentlichte Version aufbaut, stellt die folgende Studie dar: Ja-
cobs/Muller/Weber (2008, Aktualisierung 2009): Wie diversifiziere ich richtig? - Eine Diskussion alternativer Asset Allo-
cation Ansdtze zur Konstruktion eines ,,Weltportfolios", Universitdt Mannheim.
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3.2 Vorteile durch passiven Ansatz

ARERO bildet Aktien, Renten und Rohstoffe durch reprdsentative, breit gestreute Indizes ab.
Der Aktienanteil basiert auf vier von Solactive entwickelten, breit gestreuten Regionenindizes
fUr Europa, Nordamerika, den Pazifikraum sowie einem Korb von SchwellenlGndern (Solactive
GBS North America Large & Mid Cap USD Index TR, Solactive GBS Developed Market Europe
Large & Mid Cap EUR Index TR, Solactive GBS Developed Market Pacific Large & Mid Cap
USD Index TR, Solactive Emerging Markets Large Cap USD Index TR). Renten werden durch
den Solactive EuroZONE Government Bond Index TR représentiert, der die Renditen von zahl-
reichen europdischen Investment-Grade Staatsanleihen unterschiedlicher Laufzeiten berick-
sichtigt. Detaillierte Informationen Uber die Akfien- und Rentenindizes finden Sie unter
www solactive.com. Rohstoffe werden schlieBlich durch den Bloomberg Commodity Index
Total Return 3 Month Forward (http://www.bloombergindexes.com), einem renommierten

Index mit marktbreiter Abdeckung des Rohstoffuniversums, abgebildet.

Mit dem passiven Ansatz nehmen ARERO-Anleger mit niedrigen GebUhren und hoher Trans-
parenz direkt an der Entwicklung dieser Indizes teil. Da kein aktives Fondsmanagement staft-
findet, fallen bei ARERO auBerdem nur geringe Transaktionskosten an. Damit steht die langfris-

fige Vermdgensoptimierung der Anleger im Vordergrund.

Der Verzicht auf Ausgabeaufschldge, niedrige Handelskosten sowie eine niedrige jGhrliche

Kostenpauschale von 0,45%° zeichnen ARERO aus.

3.3 Einfachheit und Transparenz

ARERO bietet Privatinvestoren eine einfache und transparente Anlagemdglichkeit: Als Anle-
ger ist man mit nur einem einzigen Produkt stets in einem fundierten Mischverhdltnis auf den
internationalen Finanz- und Kapitalmdarkten investiert. Die Zusammensetzung der ARERO-
Weltstrategie und die Rebalancierungsregeln werden dabei offengelegt. Sie kbnnten damit

das ARERO-Konzept beispielsweise Uber ETFs sogar ndherungsweise eigensténdig nachbilden.

? Weitere Informationen zu den Gebihren von ARERO finden Sie im Verkaufsprospekt.
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4 Darstellung der Anlageklassen?0

Warum kann es sinnvoll sein, ein aus Aktien, Renten und Rohstoffen bestehendes Portfolio zu
halten und nicht alles auf eine Karte zu setzen? Zur Beantwortung dieser Frage wurde an der

Universitdt Mannheim eine Studie durchgefUhrt.10

Abbildung 1 illustriert, welche Ertréige Aktien-, Renten- und Rohstoffindizes dabei im Zeitraum
von 1973 bis 2008 erzielten. Zusatzlich zeigt sie auf, mit welchem Verlustpotenzial eine solche
Investition in der Regel einherging. Gemessen wird dieses hier beispielhaft durch den Value-
at-Risk (VaR), der einen Eindruck davon vermittelt, welchen jahrlichen EinbuBen ein Investor in
den 5% schlechtesten Fdllen in der Vergangenheit mindestens ausgesetzt war. Die Verwen-

dung anderer RisikomaBe wie etwa der Volatilitat fGhrt zu einem dhnlichen Bild.

Abbildung 1: Ertrags- und Risikopotenzial von Aktien, Renten und Rohstoffen

16% 25%
14%
2 0,
12% 0%
10% 15%
8%
6% 10%
49
% 5%
2% 1.2%
0% ; ; 0% . e
Aktien Renten Rohstoffe Aktien Renten Rohstoffe
| Du'rchhschnlttllche(Jjahrllche Wertentwicklung B Maximales Verlustpotential pro Jahr
zwischen 1973 und 2008 ausgedrickt als VaR zum 95%-Niveau

Quelle: Jacobs/ MUller/Weber (2008, 2009): Wie diversifiziere ich richtig? - Eine Diskussion alternativer Asset Allocation
Ans&tze zur Konstruktion eines ,,Weltportfolios”, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim, als Download erhdltlich unter
www.arero.de. Aktien werden durch ein nach relafivem Bruttoinlandsprodukt gewichtetes Portfolio aus den MSCI
Regionenindizes Europa, Nordamerika, Pazifikraum und Schwellenldnder abgebildet. Zur Darstellung der Wertent-
wicklung von Renten und Rohstoffen wird auf den IBOXX Euro Overall Index (vor 1999: REX) und den S&P GSCI Com-
modity Index zurGckgegriffen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der
Zukunft. Genauere Informationen zu den Kalkulationen finden Sie im Abschnitt ,,Details zu den Berechnungen”. Be-
rechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit
Fondsauflegung zu ermdglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen lhnen auf der
Homepage des ARERO-Fondsmanagers DWS Investment GmbH unter www.dws.de zur Verfugung.

10 Alle Berechnungen in diesem Kapitel basieren auf Daten aus der Studie von Jacobs/MUller/Weber (2008, Aktualisie-
rung 2009): Wie diversifiziere ich richtig? - Eine Diskussion alternativer Asset Allocation Ansdtze zur Konstruktion eines
»Weltportfolios", Arbeitspapier, Universitdt Mannheim.
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Aktien

Der Grafik lasst sich entnehmen, dass eine Investition in Aktien einerseits im Studienzeitraum
mit einem relativ hohen Risiko einherging. Andererseits konnten damit auch verhdlinismaBig
hohe durchschnittliche Renditen erzielt werden. Aus diesem Grund eignen sich Aktien gut als
Basisanlage. Die mit den Renditechancen einhergehenden Risiken kénnen zudem meist
durch eine moglichst umfassende internationale Streuung gesenkt werden. Daher investiert
ARERO in Nordamerika, Europa, Pazifik sowie einen Korb aus Schwellenldndern. So IGsst sich
mit nur einem Produkt an der Unternehmensentwicklung der wirtschaftlich bedeutendsten
Regionen teilhaben. Damit wird der Anleger Besitzer eines globalen Aktienportfolios, dessen
Gewichtung bei ARERO der Devise ,,Substanz statt Marktpreise” folgt: Die Weltregionen wer-
den nach ihrer aktuellen realen Wirtschaftskraft (ihrem Anteil am Weltbruttoinlandsprodukt

(BIP)) und nicht nach ihrer jeweiligen Marktkapitalisierung gewichtet.

Die Intuition hinter diesem Konzept macht Abbildung 2 deutlich. Eine auf Marktpreisen aufset-
zende Strategie ware in der Studie etwa wesentlich von der Hausse und anschlieBenden Bais-
se des japanischen Aktienmarktes gepragt worden: Abbildung 2a zeigt, dass der Anteil des
von Japan in dieser Zeit dominierten Pazifikraums 1989 gut 52% betfrug, um dann bis 1998,
bedingt durch den Werteverfall japanischer Aktien, auf circa 15% zu fallen. Die prozyklische
Gewichtung des Marktpreisansatzes und die Gefahr einer ,Blasenbildung” werden daran
deutlich.

Abbildung 2a: Gewichtung der Weltak- Abbildung 2b: Gewichtung der Weltak-
tienregionen gemdas anteiliger fienregionen gemaBl Anteil am Weltbrutto-
Marktkapitalisierung (1973-2008) inlandsprodukt (1973-2008)
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Quelle: Jacobs/Muller/Weber (2008, 2009): ,,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation
Ans@tze zur Konstruktion eines Weltportfoliose", Arbeitspapier, Universitdt Mannheim. Die hier abgetragenen Regio-
nen beziehen sich auf die gleichlautenden MSCI-Aktienindizes. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
Indikator fur Wertentwicklungen der Zukunft. Genauere Informationen zu den Kalkulationen finden Sie im Abschnitt
,Details zu den Berechnungen”. Berechnungen enden 2008, um eine Trennung zwischen Vergangenheitsbetrach-
tfung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu ermdglichen. Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von
ARERO stehen lhnen auf der Homepage des ARERO-Fondsmanagers DWS Investment GmbH unter www.dws.de zur

Verflgung.

Eine Gewichtung auf Basis der tatsdchlichen Wirtschaftskraft (Grafik 2b) war hingegen weni-
ger schwankungs- und stimmungsanfdéllig. Der BIP-Anteil des Pazifikraums etwa lag im Zeit-
raum von 1989 bis 1998 zwischen 15% und 20%. Ein solch anfizyklischer Ansatz h&tte somit den
Anteil Japans zu Beginn der dortigen Baisse weit niedriger angesetzt und deren renditeschad-

lichen Einfluss deutlich verringert.

Das attraktive Rendite-Risiko-Profil von Aktien, ihre weltweite Streuung und die leistungsfahige

realwirtschaftliche Ausrichtung sind gute Argumente fUr die Aktienorientierung von ARERO.

Renten

Das historische Risiko-Rendite-Profil von Renten laut Studienergebnissen ist in Abbildung 1 dar-
gestellt. Den Grund fur die BerUcksichtigung von Renten bei ARERO liefert Abbildung 31112
Diese Anlageklasse entwickelte sich im Studienzeitraum nahezu unabhd&ngig vom Weltakfi-
enmarkt. Durch die BerUcksichtigung von Renten konnte folglich das Gesamtrisiko eines Port-

folios gesenkt und die Rendite pro Einheit eingegangenem Risiko erhdht werden.

" Der abgetragene Korrelationskoeffizient, der Werte zwischen -1 und +1 annehmen kann, charakterisiert die Bezie-
hung der Entwicklung zweier Vermdgenswerte. Ein Korrelationskoeffizient von -1 bedeutet, vereinfacht gesprochen,
dass ihre Wertentwicklung absolut gegensdétzlich verlduft, wéhrend ein Koeffizient von +1 eine Gleichbewegung
beschreibt. Ein Wert von 0 impliziert, dass beide Vermdgenswerte sich unabhdngig voneinander entwickeln.

12 Quelle: Jacobs/Muller/Weber (2008, 2009): ,,Wie diversifiziere ich richtig? — Eine Diskussion alternativer Asset Alloca-
fion Ans&tze zur Konstruktion eines Weltportfoliose*, Arbeitspapier, Universitdt Mannheim. Zur Berechnung von ,,Ak-
fien Deutschland" und ,,Aktien Frankreich” werden der MSCI Deutschland sowie der MSCI Frankreich herangezo-
gen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fUr Wertentwicklungen der Zukunft. Genauere
Informationen zu den Kalkulationen finden Sie im Abschnitt ,,Details zu den Berechnungen*.
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Abbildung 3: Diversifikationspotenzial von Renten
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Quelle: Jacobs/MUller/Weber (2008, 2009): ,,Wie diversifiziere ich richtige — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation
Ansatze zur Konstruktion eines Weltportfoliose", Arbeitspapier, Universitdt Mannheim. Zur Berechnung von , Akfien
Deutschland” und ,,Aktien Frankreich" werden der MSCI Deutschland sowie der MSCI Frankreich herangezogen.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der Zukunft. Genauere Informa-
tionen zu den Kalkulationen finden Sie im Abschnitt ,,Details zu den Berechnungen. Berechnungen enden 2008, um
eine Trennung zwischen Vergangenheitsbefrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu ermdglichen.
Informationen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen lhnen auf der Homepage des ARERO-

Fondsmanagers DWS Investment GmbH unter www.dws.de zur VerfOgung.

In ARERO gehen Renten zu 25% ein. Anleger kdnnen hier von der Streuung Uber zahlreiche
Staatsanleihen unterschiedlicher Laufzeit profitieren und sind aufgrund der Beschrdnkung auf

den Euro-Raum keinen Wdahrungsrisiken ausgesetzt.

Durch die marktbreite Abdeckung des Euro-Anleihenuniversums bietet ARERO einen Diversifi-

kationsvorteil, mit dem sich das Risiko einer reinen Aktienanlage reduzieren I&sst.

Rohstoffe
Bei Privatanlegern hat diese Anlageklasse lange Zeit wenig Beachtung gefunden - dabei
kann sie fUr eine ausgewogene Vermogensallokation von sehr hoher Bedeutung sein:
e FErstens haben marktbreite Rohstoffindizes im (35jahrigen) Studienzeitraum Renditen er-
zielt, die - bei vergleichbarem Risiko - in der GréBenordnung von Aktienindizes liegen
(vgl. Abbildung 1).
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e Zweitens entwickelte sich der Preis physischer Ressourcen typischerweise im Wesentli-
chen losgelést vom Aktienmarkt, wie Abbildung 4 illustriert. Phasenweise verlief die
Entwicklung sogar entgegengesetzt: Steigende Rohstoffpreise sah man tendenziell in
Zeiten fallender Aktienpreise.

e Drittens liegt ein weiterer Vorteil von Rohstoffen darin, dass sie sich im Studienzeitraum
nicht nur weitgehend unabhé&ngig von den Aktien-, sondern auch von den Anleihe-
mdarkten entwickelt haben. Mit Aktien, Renten und Rohstoffen verfGgt ARERO damit
Uber drei Anlageklassen, die jeweils in der Vergangenheit in ihrer Wertentwicklung
sehr gering miteinander korreliert waren und deren ZusammenfUhrung Risiken daher

substanziell senken kann.

Abbildung 4: Diversifikationspotenzial von Rohstoffen

Korrelation zwischen Renten und Korrelation zwischen Aktien und
Rohstoffen Rohstoffen
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Quelle: Jacobs/Mduller/Weber (2008, 2009): ,,Wie diversifiziere ich richtige — Eine Diskussion alternativer Asset Allocation
Ans&tze zur Konstruktion eines Weltportfoliose", Arbeitspapier, Universitdt Mannheim. Zur Berechnung wird ein fir das
Aktienuniversum ein nach relativem Bruttoinlandsprodukt gewichtetes Portfolio aus dem MSCI Europa, dem MSCI
Nordamerika, dem MSCI Pazifikraum und dem MSCI Schwellenlénder herangezogen. Renten werden durch den
IBOXX Euro Overall Index (vor 1999: REX) und Rohstoffe durch den S&P GSCI Commodity Index abgebildet. Wertent-
wicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der Zukunft. Genauere Informationen zu
den Kalkulationen finden Sie im Abschnitt ,,Details zu den Berechnungen”. Berechnungen enden 2008, um eine Tren-
nung zwischen Vergangenheitsbetrachtung und Wertentwicklung seit Fondsauflegung zu ermdglichen. Informatio-
nen zur bisherigen Wertentwicklung von ARERO stehen |hnen auf der Homepage des ARERO-Fondsmanagers DWS

Investment GmbH unter www.dws.de zur Verfiogung.

In ARERO werden Rohstoffe mit einer Gewichtung von 15% durch die Wertentwicklung des

Bloomberg Commodity Index Total Return 3 Month Forward abgebildet. Dieser breit gestreute
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Index umfasst circa 20 Rohstoffe und spiegelt die Wertentwicklung der Warengruppen Ener-

gie, Edelmetalle, Industriemetalle, AgrargUter und Lebendvieh wider.

Aktien, Renten und Rohstoffe weisen ein aftraktives Rendite-Risiko-Profil auf und entwickeln
sich typischerweise weitgehend unabhdngig oder phasenweise sogar gegenldufig vonei-
nander. Durch die BerUcksichtigung dieser drei Anlageklassen kann ARERO in besonderem

MaBe die Vorteile geschickt gestreuter Vermdgenswerte nutzen.
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5 Bedeutung von Gebuhren fur den langfristig orientierten Anleger

Die fUr Investmentfonds anfallenden jé&hrlichen VerwaltungsgebUhren liegen in der Regel im
niedrigen einstelligen Prozentbereich des angelegten Vermdgens!3 und wirken somit auf den
Anleger oft vernachldssigbar. Wie stark der Einfluss der FondsgebUhren auf das Endvermogen
sein kann, wird jedoch anhand von Abbildung 5 ersichtlich, in der die Wertentwicklung von
100.000 Euro bei einer unterstellten Bruttorendite von 8% pro Jahr und unterschiedlichen Ge-
bUhrenstrukturen beispielhaft dargestellt ist. Gelten Konditionen wie bei ARERO (0% Ausgabe-
aufschlag, 0,45% Kostenpauschale pro Jahr) und die oben genannten Annahmen, steigt das
Vermdgen nach 30 Jahren auf 887.794 Euro. Wirde ein Fonds bei gleicher unterstellter Rendi-
te allerdings eine andere GebUhrenstruktur aufweisen (5% Ausgabeaufschlag, 1,5% Gesami-
kosten pro Jahr), verblieben nach 30 Jahren dagegen 628.365 Euro beim Anleger — und dao-

mit circa 259.000 Euro weniger.

Abbildung 5: Kostenbeispiel zur Bedeutung der ManagementgebUhr fUr das Endvermdgen
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Eigene Berechnungen. Die durchschnittliche Nettorendite von aktienbetonten Mischfonds betrug bei 30jahriger
Laufzeit nach BVI Berechnungen (BVI-Statistik per Stichtag 31. Oktober 2017) je nach Anlageschwerpunkt 5,7% bis
6,3%. Kosten und die Vorteile einer geringeren jahrlichen GebUhr variieren in Abhé&ngigkeit von der unterstellten
Bruttorendite. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverl@ssiger Indikator fur Wertentwicklungen in der
Zukunft.

13 Beispielsweise stellte sich die durchschnittliche, nach FondsgréBe gewichtete Gesamtkostenquote ("Asset-
Weighted Average Net Expense Ratio") von in Deutschland zum Vertrieb zugelassenen Publikumsfonds in 2016 laut
Morningstar (Studie: "European Fund Expenses Are Decreasing in Percentage. But investors pay more in nominal
values.") wie folgt dar: Gesamtkostenquote aller Fonds/Aktienfonds/Mischfonds: 1,25%/1,48%/1,55%. Die Kosten-
pauschale muss der TER/Gesamtkostenquote nicht entsprechen.
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6 Fazit und weitere Informationsquellen

ARERO - Der Weltfonds zeichnet sich durch eine wissenschaftlich fundierte!4 Anlagestrategie
aus, die ein hohes Renditepotenzial bei gleichzeitig reduzierten Risiken bietet. In Kombination
mit seinen niedrigen GebUhren eignet sich der Fonds als Basisinvestment fir den am langfristi-

gen Vermdgensaufbau interessierten Privatanleger.

Wdhrend die BeriUcksichtigung von Akfien mit 60% langfristig hohe Ertragsaussichten ver-
spricht, kommt bei Renten und Rohstoffen das Diversifikationspotenzial zum Tragen. Beide
Anlageklassen weisen eine von Akfien unabhdngige Wertentwicklung auf und bieten des-
halb groBe Diversifikationsvorteile. DarUber hinaus eignen sich Renten und Rohstoffe auch als

Portfoliobeimischung, weil sie fUr sich genommen besondere Vorteile aufweisen.!s

Mit ARERO erhalten Privatanleger ein Produkt, mit dem das liquide Verm&gen anlegt werden
kann, ohne noch selbsténdig Anlageentscheidungen freffen zu mUssen. Durch seine Konzep-
fion als Basisinvestment kann ARERO aber auch problemlos mit bereits bestehenden Wertpa-

pieranlagen oder neuen Investitionen gemischt werden.

FOr weitere Informationen zum Konzept von ARERO - Der Weltfonds und zu Modglichkeiten,

ARERO-Anteile zu kaufen, besuchen Sie www.arero.de.

Wissenschaftliche Studien zu Anlagestrategien sowie psychologischen Fallen fur Anleger fin-

den Sie in der Arbeitspapierreihe ,,Forschung fir die Praxis" unter www.behavioral-finance.de.

Dort findet sich auch eine kostenlose Ebook-Version des von Martin Weber und seinem For-
scherteam verfassten Ratgebers ,Genial Einfach Investieren”, der einen Uberblick Gber fir
Privatanleger relevante Ergebnisse der neueren Finanzmarktforschung bietet. Zus&tzlich koén-
nen Sie unter www.behavioral-finance.de mittels eines interaktiven Simulationsprogrammes

ihre Risikoeinstellung testen.

14 Vgl. beispielsweise Jacobs/MUller/Weber (2014): ,How should individual investors diversifye An empirical evaluation
of alternative asset allocation policies”, Journal of Financial Markets, 19, 62-85. Eine deutschsprachige und aufbe-
reitete Kurzfassung steht als Behavioral Finance Band 17 auch in der Paper-Reihe ,,Forschung fur die Praxis* zur Ver-
figung und ist unter http://www.behavioral-finance.de kostenlos downloadbar.

15 Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fur Wertentwicklungen der Zukunft.
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Chancen und Risiken von ARERO

Die folgende Darstellung fasst Chancen und Risiken von ARERO abschlieBend zusammen:
Chancen...

e ARERO - Der Weltfonds bildet die Anlageklassen Aktien, Renten und Rohstoffe Uber reprd-
sentative Indizes in einem einzigen Produkt ab, um an der Entwicklung der Weltwirtschaft
partizipieren zu kénnen.

e Die Gewichtung der Anlageklassen wird dabei am 5. Geschdftstag im Mai und im No-
vember eines jeden Jahres auf 60% Aktien, 25% europdische Staatsanleinen und 15% Roh-
stoffe angepasst.

¢ Die Gewichtung der Anlageklassen basiert auf einem wissenschaftlich fundierten Konzept
zur Vermogensanlage. Dadurch soll ein besonders gunstiges Rendite-Risiko-Verhdltnis er-
reicht werden.

e Der Fonds besteht aus den Komponenten Aktienportfolio und Anleiheportfolio sowie Deri-
vate (insbesondere Swaps), wobei mindestens 51% des Wertes des Fonds in Aktien ange-
legt sind. Die Aktien- und Renteninvestments werden Uber Direkfinvestitionen abgebildet.
Der Fonds partizipiert an der Wertentwicklung der Rohstoffe Uber derivative Instrumente
(Swap). Diese Strategie wird als ARERO Welistrategie bezeichnet.

Risiken...

e Der Fonds schichtet marktabhd&ngig zwischen verschiedenen Anlageklassen um. Je nach
Marktphase und Umschichtung des Fondsvermdgens ist es daher moglich, dass das Risiko
des Fonds unterschiedlich hoch ist. Das Risiko- und Ertragsprofil kann daher innerhalb kur-
zer Zeit stark schwanken.

e DerFonds legtin Akfien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem
Risiko von KursrGckgdngen.

e Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhdngt, ob der Aussteller in der Lage
ist, seine Zahlungen zu leisten. Die Verschlechterung der Schuldnerqualitéat (RGckzahlungs-
fahigkeit und -willigkeit) kann den Wert der Anleihe negativ beeinflussen.

¢ Das Sondervermoégen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsma-
nagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stdrkeren Schwankungen nach unten oder nach
oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem
der Kunde den Anteil erworben hat.

Anlegerprofil: Wachstumsorientiert

Der Fonds ist fUr den wachstumsorientierten Anleger konzipiert, der Kapitalzuwachs Uberwie-
gend aus Aktiengewinnen sowie Wechselkursverdnderungen erreichen will. Den Ertragserwar-
tfungen stehen hohe Risiken im Aktien-, Zins- und Wdahrungsbereich sowie Bonit&tsrisiken und
die Moglichkeit von hohen Verlusten bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals gegen-
Uber. Der Anleger ist bereit und in der Lage, einen solchen finanziellen Verlust zu fragen; er
legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.
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Zur Person

Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber ist Senior-Professor an der Fakultat fur Betriebswirtschaftslehre
der Universitdt Mannheim, wo er bis Juli 2017 den Lehrstuhl fUr Allgemeine Betriebswirtschafts-
lehre, Finanzwirtschaft, insbesondere Bankbeftriebslehre inne hatte. Er wurde 1952 geboren,
studierte Mathematik und Beftriebswirtschaftslehre und erlangte sowohl seine Promotion als
auch seine Habilitation fUr Betriebswirtschaftslehre an der Universitédt Aachen. Bevor er nach
Mannheim ging, arbeitete er als Professor an den Universitdten KéIn und Kiel. Er verbrachte
rund drei Jahre als Gastprofessor an der UCLA, der Wharton School, der Stanford University

und an der Fuqua School of Business, Duke University.

Seine Forschungsschwerpunkte sind den Gebieten der Bankbeftriebslehre und Behavioral Fi-
nance mit dessen psychologischen Grundlagen zuzuordnen. Er ist Autor einer Vielzahl von
Veroffentlichungen in diesem Bereich und Mitherausgeber zahlreicher nationaler und interno-
fionaler Zeitschriften. Er war von 1997-2002 Sprecher und bis 2008 Stellveriretender Sprecher
des Sonderforschungsbereichs 504 (Rationalitdt, Entscheidungsverhalten und dkonomische
Modellierung) der Deutschen Forschungsgemeinschaft an der Universitédt Mannheim. Er ist
Mitglied der Deutschen Akademie der Naturforscher Leopoldina und der Berlin-
Brandenburgischen Akademie der Wissenschaften. Von April 2004 bis M&rz 2006 war er Dekan
der Fakultat fur Betriebswirtschaftslehre an der Universitdt Mannheim. Im Juni 2007 wurde ihm

von der Universitat MUnster der Enrendoktortitel verliehen.

In 2007 verfasste Martin Weber mit Mitarbeitern seines Lehrstuhls den wissenschaftlich fundier-
ten Borsenratgeber ,,Genial Einfach Investieren”, der ein groBes Medienecho in TV, Radio und
Printmedien hervorrief und im Oktober 2007 vom Manager Magazin als das meist verkaufte
Buch des Jahres fur die Geldanlage ausgewiesen wurde. Weiterhin ist er Mitglied der Beha-
vioral Finance Group, die es sich neben ihrer Forschung zur Aufgabe gemacht hat, die Er-
gebnisse der neuen Forschungsrichtung der Behavioral Finance in die Praxis zu fragen und
dadurch eine fUr beide Seiten fruchtbare Zusammenarbeit anzustoBen. Dabei sollen insbe-
sondere die Implikationen und Chancen fur die Praxis, die sich aus diesen Forschungsergeb-

nissen ergeben, herausgearbeitet und betont werden.
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Wichtige rechtliche Informationen

© Prof. Weber GmbH 2018 Stand: 20.10.2018

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstdndigen Angaben zum Fonds sind
den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, ergénzt durch den jeweiligen letzten gepriften
Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jUngeren Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektroni-
scher oder gedruckter Form kostenlos bei lhrem Berater, der DWS Investment GmbH, Mainzer LandstraBe 11-17, D-
60329 Frankfurt am Main und bei der Deutsche Asset Management S.A. (ab 1.1.2019 DWS S.A.), 2, Boulevard Konrad
Adenauer, L-1115 Luxembourg erhdltlich.

Die Prof. Weber GmbH hat das Konzept des Fonds entwickelt, das von der Deutsche Asset Management S.A. bzw.
der DWS Investment GmbH im Rahmen der Verwaltung bzw. des Managements des Fonds umgesetzt wird. Beim
Management des Fonds ist die DWS Investment GmbH allein an die im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement
des Fonds enthaltenen Vorgaben gebunden. Die DWS Investment GmbH wird beim Management des Fonds nicht
von der Prof. Weber GmbH beraten und ist auch nicht an deren Weisungen gebunden. Die Prof. Weber GmbH un-
terstUtzt die Deutsche Asset Management S.A. und die DWS Investment GmbH ausschlieBlich beim Vertrieb des
Fonds, indem sie den Fonds der Offentlichkeit bekannt macht, interessierten Anlegern das von ihr entwickelte Fonds-
konzept vorstellt und diesen auf Wunsch erklart, wie sie Fondsanteile erwerben kdnnen. Die Prof. Weber GmbH fGhrt
im Rahmen ihrer VertriebsunterstUtzung keine Anlageberatung durch.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einsch&tzung der Prof. Weber GmbH wieder, die ohne vorherige AnkiUn-
digung gedndert werden kann. Soweit die in diesem Dokument enthaltenen Daten von Dritten stammen, Gbernimmt
die Prof. Weber GmbH fUr die Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewdhr, auch
wenn die Prof. Weber GmbH nur solche Daten verwendet, die sie als zuverldssig erachtet.

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne BerUcksichtigung des Ausgabeaufschlages. Indivi-
duelle Kosten wie GebuUhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berbcksichtigt und wir-
den sich bei BerUcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen der Vergangenheit
sind kein verl@sslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Nd&here steuerliche Informationen enthdlt der Verkaufsprospekt. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur
in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf zul@ssig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fUr Rechnung
von US-Staatsbirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbrei-
fung und Verdffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in
anderen Rechtsordnungen Beschrénkungen unterworfen sein.

Statusbezogene Informationspflichten gemas § 12 Finanzanlagenvermittiungsverordnung:

Registrierungsnummer (online Gberprufbar z.B. unter hitp://www.vermittlerregister.info/fa-recherche): D-F-153-IKCI-28;
Erteilte Erlaubnis: Finanzanlagenvermittler (§ 34f Abs. 1 Satz 1 GewO); Die Erlaubnis umfasst die Finanzanlagenvermitt-
lung von: Anteilen oder Aktfien an inléndischen offenen Investmentvermdgen, offenen EU-Investmentvermdgen oder
ausldndischen offenen Investmentvermdgen, die nach dem Kapitalanlagegesetzbuch vertrieben werden dirfen (§
34f Abs. 1 S. 1 Nr. 1 GewO); Datum der Eintragung: 2013-06-11; Firma/Betriebliche Anschrift: Prof. Weber GmbH,
ArndtstraBe 29, 68259 Mannheim, E-Mail: info@arero.de, Tel.: 762180-20; Zustdndige Erlaubnisbehdrde: Industrie- und
Handelskammer Rhein-Neckar, L1, 2, 68161 Mannheim; Zustandige Registerbehdrde: IHK Rhein-Neckar; Gesetzlicher
Vertreter mit Zust@ndigkeit fUr Vermittlertatigkeiten: Prof. Dr. Adelheid Weber, Prof. Dr. Dr. h.c. Martin Weber, 68259
Mannheim. Informationspflichten gemd&B § 17 Finanzanlagenvermittiungsverordnung: Die Prof. Weber GmbH erhdalt
von der Deutsche Asset Management S.A. fUr ihre Tatigkeiten eine Vermittlungsvergitung in Abhdngigkeit des ver-
walteten Fondsvermogens.
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Details zu den Berechnungen

Zu Abbildung 1: Zur Berechnung wird fUr das Aktienuniversum ein nach relativem Bruttoinlandsprodukt gewichtetes
Portfolio aus dem MSCI Europa, dem MSCI Nordamerika, dem MSCI Pazifikraum und dem MSCI Schwellenlénder
herangezogen. Diese Gewichtung wird zum 1. Februar eines jeden Jahres basierend auf den Bruttoinlandsproduk-
ten des Vorjahres neu berechnet; fUr die genaue Ermittlung der Gewichte vgl. Anmerkungen zu Abbildung 2 in
diesem Kapitel. Zur Darstellung der Wertentwicklung von Renten und Rohstoffen wird auf den IBOXX Euro Overall
Index (vor 1999: REX) und den S&P GSCI Commodity Index zurGckgegriffen. Alle Renditen werden in Euro und auf
Total Return Basis berechnet. Die Kalkulation erfolgt auf Basis Uberlappender Ein-Jahres-Perioden. Hierzu wird am
Anfang jeden Monats, beginnend mit dem 1.2.1973 und endend mit dem 01.01.2008, die Rendite fUr den jeweils
folgenden Einjahreszeitraum ermittelf. Die abgetragenen Werte fUr die Rendite stellen den Mittelwert dieser Zeitrei-
he an Uberlappenden Renditen dar. Die Werte fir den dargestellten Value-at-Risk reprdsentieren das 5% Quantil
dieser Reihe. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der Zukunft.

Zu Abbildung 2: Die hier abgetragenen Regionen beziehen sich auf die gleichlautenden MSCI-Aktienindizes. Die
Berechnung fur die jeweils am 01.01. eines jeden Jahres aktualisierten Gewichte dieser Regionen gemdB anteiliger
Marktkapitalisierung gestaltetet sich wie folgt: Die Summe der Marktkapitalisierungen der in den jeweiligen MSCI
Regionenindizes enthaltenen Lander bildet die Marktkapitalisierung dieser Region. Aus den aggregierten Marktka-
pitalisierungen der vier Regionen wird dann durch Addition die Gesamtmarktkapitalisierung ermittelt. Das relative
Gewicht der einzelnen Regionen entspricht dann ihrem jeweiligen Anteil an der Gesamtmarktkapitalisierung. Die
Berechnung fUr die Gewichtung der Weltaktienregionen gemdaB Anteil am Weltbruttoinlandsprodukt erfolgt ana-
log; allerdings wird hier die ebenfalls jeweils am 01.01. eines Jahres stattfindende Neuadjustierung der Gewichte
jeweils auf Basis der Bruttoinlandsprodukte des Vorjahres durchgefUhrt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit
sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der Zukunft.

Zu Abbildung 3: Zur Berechnung von ,,Aktien Deutschland” und ,,Aktien Frankreich" werden der MSCI Deutschland
sowie der MSCI Frankreich herangezogen. Renten werden durch den REX repré&sentiert. Dargestellt sind monatswei-
se rollierende Korrelationen, die auf Basis der in Euro angegeben Total-Return Renditen der jeweils vorangegangen
60 Monate berechnet wurden. Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom 01.02.1973-01.01.1976. Renditedaten fur die
Indizes liegen erst ab dem 01.01.1970 vor. FUr den ersten abgefragenen Korrelationskoeffizienten (01.02.1973) wer-
den daher die letzten 36 Renditen verwendet. Fir die folgenden Korrelationskoeffizienten wird die Berechnungsbao-
sis jeweils um eine Renditebeobachtung erhdht, bis am 01.01.1976 schlieBlich erstmals 60 Renditebeobachtungen
zur Verfigung stehen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der Zu-
kunft.

Zu Abbildung 4: Zur Berechnung wird fUr das Aktienuniversum ein nach relativem Bruttoinlandsprodukt gewichtetes
Portfolio aus dem MSCI Europa, dem MSCI Nordamerika, dem MSCI Pazifikraum und dem MSCI Schwellenl&nder
herangezogen. Diese Gewichtung wird zum 1. Februar eines jeden Jahres basierend auf den Bruttoinlandsproduk-
ten des Vorjahres neu berechnet; fir die genaue Ermittlung der Gewichte vgl. Anmerkungen zu Abbildung 2 in
diesem Kapitel. Renten werden durch den IBOXX Euro Overall Index (vor 1999: REX) und Rohstoffe durch den S&P
GSCI Commodity Index abgebildet. Dargestellt sind monatsweise rollierende Korrelationen, die auf Basis der in Euro
angegeben Total-Return Renditen der jeweils vorangegangen 60 Monate berechnet wurden. Eine Ausnahme bil-
det der Zeitraum vom 01.02.1973-01.01.1976. Renditedaten fur die Indizes liegen erst ab dem 01.01.1970 vor. FUr den
ersten abgetragenen Korrelationskoeffizienten (01.02.1973) werden daher die letzten 36 Renditen verwendet. FUr
die folgenden Korrelationskoeffizienten wird die Berechnungsbasis jeweils um eine Renditebeobachtung erhdht, bis
am 01.01.1976 schlieBlich erstmals 60 Renditebeobachtungen zur VerfUgung stehen. Wertentwicklungen in der
Vergangenheit sind kein Indikator fir Wertentwicklungen der Zukunft.




